Arev

Reglur Arev verdbréfafyrirtaekis hf. um flokkun vidskiptavina
ALMENNT

Reglur pessar eru settar i samraemi vid 1. mgr. 21. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007
og 25. 26. 27. og 27.a gr. reglugerdar 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti
fjarmélafyrirteekja. Par kemur fram ad fijarmalafyrirteeki skuli setja sér verklagsreglur um flokkun
vidskiptavina. Samkvaemt I6gum um verdbréfavidskipti geta vidskiptavinir fallid i prja mismunandi
flokka; almennur fijarfestir, fagfjarfestir og vidurkenndur gagnadili.

Flokkun vidskiptavina er mikilveeg af peim sékum ad su vernd sem skylt er ad veita
vidskiptavinum samkveemt [I6gum um verdbréfavidskipti er mismunandi eftir pvi hvort
vidskiptavinirnir eru almennir fjarfestar, fagfjarfestar eda viourkenndir gagnadilar.

EINSTAKIR FLOKKAR

2.1 Almennt
Skilgreiningu a einstokum flokkum er ad finna i 2. gr. laga um verdbréfavidskipti, nanar tiltekio:

1. Viourkenndir gagnadilar sbr. 10. tl. 1. mgr. 2. gr.
2. Fagfjarfestar sbr. 9. tl. 1. mgr. 2. gr.
3. Almennir fjarfestar sbr. 11. tl. 1. mgr. 2. gr.

Sami vidskiptavinur getur verid flokkadur i tvo mismunandi flokka. Sem daemi mé nefna ad
akvedinn vidskiptavinur getur verid flokkadur sem fagfjarfestir pegar kemur ad vidskiptum med
skuldabréf og skrad bréf en i vidskiptum med éskrad bréf getur hann verid flokkadur sem
almennur fjarfestir svo ad deemi sé tekid.

2.2 Vidurkenndir gagnadilar

Vidurkenndir gagnadilar samkvaemt l6gum um verdbréfavidskipti eru peir adilar sem falla undir a,
b eda c lidi skilgreiningarinnar a fagfjarfestum i 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti. |
pvi felst ad eftirfarandi adilar eru vidurkenndir gagnadilar i skilningi laganna:

a) Logadilar, hér & landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi eda sinna Iégbundinni starfsemi a
fjarmalamdrkudum, p.m.t. fjiarmalafyrirtaeki og fyrirteeki tengd fjarmalasvidi, vatryggingafélog,
sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rekstrarfélog peirra, lifeyrissjédir og rekstrarfélog peirra
eftir pvi sem vid 4, seljendur hravoru og hravoruafleidna, stadbundnir adilar og adrir
stofnanafjarfestar.

b) Stoér fyrirteeki sem uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi skilyrdum:
i. heildartala efnahagsreiknings er 1.847 millj. kr. eda heerri,
ii. hrein &rsvelta er 3.695 millj. kr. eda meiri,
iii. eigio fé er 185 millj. kr. eda meira.

c) Rikisstjornir og sveitarstjérnir, sedlabankar og alpjédastofnanir, svo sem AGS, Sedlabanki
Evrépu, Fjarfestingarbanki Evropu og adrar sambeerilegar alpjédastofnanir.
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Vidurkenndir gagnadilar geta jafnframt talist fagfjarfestar & grundvelli a til ¢ lidar 9. tl. 1. mgr. 2.
gr. laganna og eru peir pvi i raun i tveimur flokkum. Um slika adila gilda pé eingdéngu reglur um
vidurkennda gagnadila.

2.3 Fagfjarfestar

I lbgum um verdbréfavidskipti er gert rad fyrir pvi ad haegt sé ad komast i hop fagfjarfesta med
tvennum haetti:

a) i fyrsta lagi telst adili sjaltkrafa fagfjarfestir ef hann uppfyllir einhver peirra skilyrda sem
talin eru upp i a. - e. staflioum 9. tl. 1. mgr. 2. gr. laganna.

b) | 66ru lagi telst adili fagfjarfestir ef hann oskar eftir pvi samkveemt 24. gr. laganna og Arev
metur sérfreedikunnattu hans, reynslu og pekkingu svo ad neegileg vissa sé fyrir pvi ad
viokomandi geti sjalfur tekid akvardanir um fjarfestingar og skilji &haettuna sem i peim felst. Auk
pess verdur vidskiptavinur ad uppfylla ad minnsta kosti tvo peirra skilyrda sem talin eru upp i a. -
c. lid 24. gr. laganna en pau eru:

i.  ad hafa att umtalsverd vidskipti & verobréfamdérkudum neestliona fjora arsfjérounga,
ad medaltali ad minnsta kosti tiu sinnum & hverjum arsfjéroungi;

ii. verdgildi verdbréfaeignar fjarfestis nemi meira en 79,5 millj. kr. midad gengi evru
(EUR) 31. desember 2013 (159), eda;

ii. ad fjarfestir gegni eda hafi gegnt i ad minnsta kosti eitt ar starfi & fjarmalamarkadi
sem krefst sérpekkingar & fjarfestingum i verébréfum.

Vakin er sérstok athygli & pvi ad mat vid flokkun fagfjarfesta eftir beioni er samkvaemt
ofangreindu tvipeett, pad er fyrst parf ad fara fram sjalfsteett mat a pvi hvort ad sérfraedikunnétta
reynsla og pekking sé naegjanleg og ad pvi loknu parf ad meta hvort ad vidskiptavinurinn uppfylli
a.m.k. tvo peirra skilyrda sem talin eru upp ad ofan.

Fagfjarfestar purfa ekki ad sampykkja flokkun sina, peir purfa eingbngu ad sampykkja reglur um
bestu framkvaemd.

2.4 Almennir fjarfestar

Almennir fjarfestar eru peir sem ekki teljast fagfjarfestar (hvort sem peir fagfjarfestar teljast einnig
vidurkenndir gagnadilar eda ekki).

Fyrir utan pad sem ad ofan er talid er vakin athygli & pvi ad Arev ber skylda til ad gera skriflegan
samning vid alla pa almennu fjarfesta sem piggja pjonustu a svidi verdbréfavidskipta hja félaginu.
Petta & p6 ekki vid um pa sem eingdngu piggja fjarfestingaradgjof. | samningnum skal kvedid a
um réttindi og skyldur samningsadila. Ekki skiptir mali hvort um er ad raeda vidvarandi
vidskiptasamband eda einstok vidskipti.

Adilar sem ekki teljast fagfjarfestar geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfestar og fer pa fram mat
Arev samkveemt 25. gr. a. i reglugerd 995/2007.

RETTARAHRIF FLOKKUNAR

Nidurstada flokkunar hefur talsverd ahrif a samskipti og skyldur Arev verdbréfafyrirteekis gagnvart
vidskiptavinum og verda ahrif flokkunarinnar Gtlistud hér ad nedan.

3.1 Vidurkenndur gagnadili
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Flokkun vidskiptavinar sem vidurkennds gagnadila hefur i fér med sér ad [] er heimilt skv. 22. gr.
laganna ad eiga vidskipti vid pann vidskiptavin an pess ad fullnsegja peim verndarskilyrdum sem
meelt er fyrirum i 9., 14., 15., 16. og 18. gr. og 1. mgr. 19. gr. laganna. | pvi felst eftirfarandi:

a. Arev er ekki skylt ad gera skriflegan samning vid vidurkennda gagnadila par sem kvedid
er & um réttindi og skyldur adila i tilefni af pvi ad Arev tekur ad sér pjonustu fyrir gagnadilann a
svidi verobréfavidskipta.

b. Arev er ekki skylt ad veita viourkenndum gagnadilum sem félagid bydur pjonustu sina
upplysingar um félagio, fjarfestingarkosti eda ahaettu. P4 er félaginu ekki skylt ad veita
upplysingar um poknun félagsins eda breytingar & poknun. Ad sama skapi er félaginu ekki skylt
ad veita viourkenndum gagnadila upplysingar um réttartrraedi ef upp kemur agreiningur.

C. Adur en Arev veitir vidurkenndum gagnadila fjarfestingaradgjof eda sinnir eignastyringu er
félaginu hvorki skylt ad afla sér upplysinga um pekkingu eda reynslu viskomandi, né
fjarhagssttdu hans eda markmida med fyrirhugadri fjarfestingu. Pad sama a vio p6 um adra
bjonustu en fjarfestingaradgjof eda eignastyringu sé ad reeda.

d. Reglur 18. gr. um bestu framkveemd sem meaela fyrir um skyldu Arev til ad leita allra leida
til ad tryggja bestu mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina og setja sér verklagsreglur i peim
efnum gilda ekki pegar um vidurkenndan gagnadila er ad reeda.

e. Pé& er Arev ekki skylt ad gera radstafanir sem midla ad sanngjarnri og skjoétri framkvaemd
fyrirmaela vidskiptavina pegar um vidurkenndan gagnadila er ad reeda.

3.2 Fagfjarfestir

Med fagfjarfestum er att vid vidskiptavini sem bua yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnattu til
aod taka sjalfir akvardanir um fjarfestingar og meta pé ahaettu sem peim fylgir. par af leidandi
byggja |6gin & pvi ad fagfjarfestar purfi ekki & somu vernd ad halda vardandi sinar fjarfestingar
og almennir fjarfestar.

Hér er gerd grein fyrir peirri vernd sem Arev er skylt ad veita almennum fjarfestum annars vegar
og vidurkenndum gagnadilum hins vegar samkveemt I6gum um verdbréfavidskipti. Ganga ma ut
fra pvi ad st vernd sem Arev parf ad veita fagfjarfestum sé a milli pess sem krafist er pegar um
reedir hina tvo flokkana. I pvi samhengi ma til deemis nefna ad 14. gr. laga um verdbréfavidskipti,
sem snyr ad skyldum fijarmalafyrirtaekis vardandi upplysingagjof til vidskiptavina, gildir baedi
gagnvart almennum fjarfestum og fagfjarfestum a medan reglur 15. gr. laganna, um 6flun
upplysinga og radleggingar vegna eignastyringar og fjarfestingarradgjafar, gilda ekki nema ad
litlu leyti um fagfjarfesta.

3.3 Almennur fjarfestir

Almennir fjarfestar njéta fullrar verndar samkvaemt fyrirmaelum laga um verdbréfavidskipti, par
med talid vardandi 6ll pau atridi sem undanskilin eru pegar um raedir vidurkennda gagnadila og
talin eru upp hér ad ofan. | pessu felst m.a. ad Arev er skylt ad veita vidskiptavinum i pessum
flokki upplysingar um:

1. Arev og pa pjénustu sem bodid er uppé og Urreedi vidskiptavinarins;
2. bé fjarfestingakosti sem eru i bodi og pa ahaettu sem fylgir hverjum;
3. pau gjold og péknanir sem fylgja hverjum fjarfestingakosti.

P& er vakin athygli a pvi ad almennum fjarfestum er heimilt ad dska eftir pvi ad verda flokkadir
sem fagfjarfestar. Vid slika flokkun er vidskiptavinur ad afsala sér hluta sinna réttinda og verndar
skv. Il6gum um verdbréfavidskipti. Til pess ad slik beidni verdi tekin til greina verdur
vidskiptavinur ad veita Arev akvednar upplysingar og slik flokkun er h4d sampykki Arev.
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GILDISTAKA

Reglur pessar taka gildi vid undirritun stjornar Arev. Jafnframt fellur Ur gildi stefna um sama efni
fra 2020. Sampykkt & fundi stjérnar hinn 31. mars 2021.



